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据《经济参考报》报道 日前，中国人民
银行修订形成《大额存单管理办法（征求意
见稿）》（以下简称《管理办法》），并面向社会
公开征求意见。业内专家指出，规模已突破
30万亿元的大额存单市场迎来全面制度修
订，此次新政直击大额存单“难买难变现”的
痛点，有望在低利率环境中重塑这一稳健型
投资工具的吸引力。

近年来，大额存单市场规模快速增长。
记者梳理发现，2021年至2025年期间，金融
机构发行的大额存单金额分别为11.3万亿
元、12.7 万亿元、14.2 万亿元、19.9 万亿元、
30.1 万亿元，在银行存款中的比重总体上

升。
为促进大额存单市场健康发展，加强金

融监管，中国人民银行发布的《关于〈大额存
单管理办法（征求意见稿）〉的起草说明》（以
下简称《起草说明》）指出，近年来，大额存单
在银行存款中的比重总体上升，其量价情况
也对金融机构的流动性管理产生重要影响，
需要进一步明确大额存单市场管理要求，推
动大额存单市场持续健康发展。此次修订
也是为适应大额存单市场发展的新要求。

从此次修订的具体变化来看，《管理办
法》将个人投资人认购大额存单起点金额降
至不低于20万元人民币。

招联首席经济学家董希淼分析指出，将
个人投资者认购起点从30万元正式降至20
万元，有助于降低参与门槛、扩大普惠性，更
好地满足储户对大额存单的投资需求。

“对银行而言，大额存单是稳定中长期
资金来源和优化负债久期的重要工具，同时
具备可转让属性使其在流动性管理上优于
普通定期存款。”博通咨询首席分析师王蓬
博认为，门槛下调扩大了合格投资者范围，
有助于提升产品流动性，也使更多中高净值
客户能参与这一类存款工具，对银行稳定负
债结构有实际作用。

同样受市场关注的是，《管理办法》增强

了大额存单的流动性。根据大额存单的提
前支取、赎回和转让实际需要，《管理办法》
明确第三方平台和银行自有渠道均可开展
大额存单的转让、提前支取和赎回。

“这是提升大额存单市场活跃度的关键
安排。这意味着未来投资者有望在合规的
第三方金融平台上买卖大额存单，进一步增
强产品二级市场活跃度。”王蓬博说。

此外，《起草说明》指出，《管理办法》还为
后续大额存单发展预留政策空间，增加存款
类金融机构债券回购利率（DR）或其他中国
人民银行认可的利率作为浮动利率存单的参
考计息基准，丰富大额存单定价参考指标。

中国人民银行修订形成《大额存单管理办法》征求意见——

让大额存单不再“难买难变现”
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贵州首列中欧（亚）回程班列“带货”返筑

据新华社电 据伊朗迈赫尔通讯社15日
报道，伊朗和美国谅解备忘录草案包括14点内
容。其内容与该媒体数日前发布的版本一致，
但尚未得到伊美双方证实。具体内容如下：

第一，在所有战线，包括黎巴嫩，立即并
永久停止战争。

第二，美国承诺不干涉伊朗内政，并尊重
伊朗伊斯兰共和国主权。

第三，在30天内全面解除海上封锁。
第四，美国承诺从伊朗周边撤出其军事

力量。
第五，霍尔木兹海峡将在30天内按照伊

朗的安排重新开放。
第六，暂停针对伊朗石油、石化产品及其

衍生品销售的制裁，并允许伊朗完全使用相
关金融收入。

第七，美国及其盟友须提出总额至少
3000亿美元的伊朗重建计划。

第八，进行为期60 天的谈判，以达成最
终协议。协议内容包括核问题、全面取消美

国针对伊朗的一级和二级制裁，以及取消联
合国安理会和国际原子能机构理事会针对伊
朗的相关决议。

第九，伊朗重申其在《不扩散核武器条
约》中的承诺，不制造核武器。

第十，在谈判期间，美国承诺不向地区增
派军事力量，也不实施新的制裁措施。

第十一，在最终谈判的60 天期间，解冻
240亿美元伊朗被冻结资产。其中一半资金
必须在谈判开始前向伊朗提供。

第十二，建立监督机制，以推动协议落实
执行。

第十三，最终协议将通过联合国安理会
决议予以确认。

第十四，在解冻一半伊朗被冻结资产、暂
停对伊朗石油的制裁以及解除海上封锁之前，
最终谈判不会启动。最终协议仅涉及浓缩铀
处置、铀浓缩活动、解除制裁以及伊朗经济重
建计划等议题。关于伊朗导弹计划及其支持
抵抗组织的问题，已被明确排除在议程之外。

伊朗公布伊美谅解备忘录草案14点内容

7:1击败库拉索 德国队打出本届世界杯迄今最大分差
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